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1. INTRODUCCIÓN 
 
Durante los últimos meses, la guerra arancelaria y el entorno de elevada desconfianza 
han mostrado signos de una gradual suavización. No obstante, como se indica en el 
último informe del Banco de España sobre proyecciones macroeconómicas, persisten 
muchas dudas sobre el desarrollo de la guerra comercial y el desenlace de las diversas 
negociaciones en curso, así como respecto a la evolución de las tensiones geopolíticas 
vigentes, lo que sugiere que los niveles de incertidumbre se mantendrán elevados en 
los próximos meses.  
 
Las perspectivas de crecimiento a nivel mundial muestran una desaceleración 
comedida. La política fiscal, unas condiciones monetarias menos restrictivas y el 
impulso del cambio tecnológico son factores de apoyo. Por el contrario, la actividad se 
verá limitada por el proteccionismo, las restricciones migratorias y la anteriormente 
citada incertidumbre.  
 
En los últimos trimestres, la resiliencia de la economía española ante el contexto 
internacional adverso ha sorprendido positivamente. En 2025, las fuentes de 
crecimiento han comenzado a orientarse hacia la demanda interna, una tendencia que 
se espera que continúe en 2026. Tal y como señala el Servicio de Estudios de Caixa 
Bank se espera que el consumo privado mantenga un ritmo de crecimiento dinámico, 
impulsado por la bajada de los tipos de interés, la recuperación del poder adquisitivo 
de los hogares y la reducción gradual de la tasa de ahorro. Por su parte, la inversión 
también seguirá beneficiándose de los menores tipos de interés, las buenas 
perspectivas económicas y el apoyo de los fondos europeos.  
 
A pesar de estas buenas perspectivas, se espera que el crecimiento en 2025 y 2026 
siga una senda de moderación porque algunos de los factores favorables de los últimos 
años perderán fuerza: normalización del crecimiento turístico, menor impulso del 
consumo público y una disminución en los flujos de población previstos. Como 
contrapeso, el sector de la construcción podría compensar parcialmente la 
ralentización del turismo ya que, ante la creciente brecha entre la demanda y la oferta 
en el mercado inmobiliario, se prevé que la construcción de nueva vivienda se acelere. 
Por otro lado, tanto la inflación como el crecimiento del empleo se espera que 
continúen moderándose. 
 
El reciente informe sobre la situación de España del Servicio de Estudios del BBVA 
destaca que algunos de los frenos al crecimiento continúan concentrados en el 
relativamente bajo crecimiento de la inversión, la falta de avances en la productividad 
del trabajo en medio de un aumento en los costes laborales, la necesidad de una 
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planificación transparente del proceso de consolidación de las cuentas públicas y la 
ausencia de consenso político para resolver buena parte de estos problemas. 
 
 
2. SITUACIÓN ECONÓMICA INTERNACIONAL 
 
El informe “Perspectivas de la Economía Mundial” del Fondo Monetario Internacional 
(FMI), publicado en octubre del presente año proyecta que el crecimiento mundial se 
desacelere reflejando el lastre generado por la incertidumbre y el proteccionismo, a 
pesar de que el shock arancelario es menor de lo anunciado en un principio. 
 
Las reglas de la economía mundial atraviesan un período de cambio. Los detalles de las 
políticas económicas recientemente adoptadas están esclareciéndose poco a poco, y 
las perspectivas de crecimiento se están adaptando en consecuencia. Después de que 
Estados Unidos introdujera aranceles más altos en febrero, los acuerdos y 
replanteamientos posteriores han moderado algunas de las posiciones extremas. Pero 
persisten graves dudas acerca de la estabilidad y la trayectoria de la economía mundial. 
 
Se prevé que la inflación disminuya al 4,2% a nivel mundial en 2025 y al 3,7% en 2026, 
con variaciones notables: en Estados Unidos, inflación por encima del nivel fijado como 
meta, con riesgos de que sea aún mayor; y en gran parte del resto del mundo, inflación 
moderada. Se pronostica que el volumen del comercio mundial crezca a una tasa media 
del 2,9% en 2025–26 pero aun así muy por debajo de la tasa de crecimiento del 3,5% 
observada en 2024, con una persistente fragmentación del comercio que limitará 
cualquier avance. 
 
Se estima que el crecimiento mundial experimente una desaceleración: 3,3% en 2024,  
3,2% en 2025 y 3,1% en 2026. 
 

 
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI) 

 
En el caso de las economías avanzadas, entre las que se encuentra la de nuestro país, 
el FMI prevé un descenso en 2025 manteniéndose igual en 2026. 
 

 
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI) 
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En una línea parecida se proyecta que el crecimiento de las economías de mercados 
emergentes y en desarrollo disminuya moderadamente, del 4,3% en 2024 al 4,2% en 
2025 y algo más hasta el 4% para 2026. 
 

 
Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI) 

 
Las economías, las instituciones y los mercados del mundo han ido adaptándose a un 
panorama caracterizado por el aumento del proteccionismo y una mayor 
fragmentación, con sombrías perspectivas de crecimiento a mediano plazo que exigen 
un recálculo de las políticas macroeconómicas. 
 
Con algo más de detalle, las perspectivas de crecimiento de la economía mundial son 
las que se presentan en el cuadro siguiente: 

PIB real. Variación porcentual anual  Proyecciones 

 2024 2025 2026 

Producto Mundial 3,3 3,2 3,1 

Economías Avanzadas 1,8 1,6 1,6 

Estados Unidos 2,8 2,0 2,1 

Zona Euro 0,9 1,2 1,1 

      Alemania -0,5 0,2 0,9 

      Francia 1,1 0,7 0,9 

      Italia 0,7 0,5 0,8 

      España 3,5 2,9 2,0 

Japón  0,1 1,1 0,6 

Reino Unido  1,1 1,3 1,3 

Canadá 1,6 1,2 1,5 

Otras economías avanzadas 2,3 1,8 2,0 

Economías Emergentes y en desarrollo 4,3 4,2 4,0 

China 5,0 4,8 4,2 

India 6,5 6,6 6,2 

Rusia 4,3 0,6 1,0 

Brasil 3,4 2,4 1,9 

México 1,4 1,0 1,5 

Arabia Saudita 2,0 4,0 4,0 

Nigeria 4,1 3,9 4,2 

Sudáfrica 0,5 1,1 1,2 

Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI) 
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Fuente: Fondo Monetario Internacional (FMI) 

 
Por su parte la Organización para la Cooperación y el Desarrollo (OCDE), en su informe 
de Perspectivas Económicas presentado en septiembre de 2025, ha elevado en tres 
décimas el crecimiento del PIB global para 2025, hasta el 3,2%, en un ejercicio de 
revisiones al alza generalizado, pese a la persistencia de “importantes riesgos” 
relacionados con la guerra comercial, las presiones inflacionarias y la sostenibilidad 
fiscal.  
 
Pese a la mejora proyectada para el año 2025, el panorama sigue siendo incierto y no se 
pueden descartar los peores escenarios, lo que ha convertido las previsiones 
económicas en un ejercicio de alto riesgo. Un nuevo aumento de los aranceles 
bilaterales, un resurgimiento de las presiones inflacionarias, una mayor preocupación 
por los riesgos fiscales o una revalorización sustancial de los riesgos en los mercados 
financieros podrían reducir el crecimiento económico. Parece claro que la actividad se 
enfriará en 2026 a medida que cesen las compras anticipadas y los mayores aranceles 
y la elevada incertidumbre política frenen la inversión y el comercio. La economía global 
avanzará un 2,9% en 2026 según la OCDE. 
 
Por otro lado, la ola inflacionaria que se levantó al salir de la pandemia y se potenció tras 
la invasión rusa de Ucrania parece haber amainado. Se prevé que la inflación disminuya 
en la mayoría de las economías del G-20, a medida que el crecimiento económico se 
modere y disminuyan las presiones en el mercado laboral. 
 
 
3. SITUACIÓN ECONÓMICA DE ESPAÑA 
 
La Fundación de las Cajas de Ahorros (FUNCAS), referente en el ámbito de las 
previsiones económicas y en el análisis de las políticas públicas españolas, presentó su 
“Panel de Previsiones de la Economía Española” en septiembre de 2025.  
 
Este Panel de previsiones es una encuesta realizada por FUNCAS entre los 19 servicios 
de análisis que se recogen en el cuadro siguiente. La encuesta se realiza desde el año 
1999 y se publica bimestralmente. A partir de las respuestas a dicha encuesta, se 
ofrecen las previsiones de “consenso”, que se calculan como la media aritmética de las 
19 previsiones individuales. 
 
De las múltiples variables analizadas, hemos seleccionado el crecimiento del PIB, IPC, 
Tasa de desempleo y el saldo de las Administraciones Públicas (AAPP): 
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PIB  
(% variación 
media anual) 

IPC total  
(media anual) 

Tasa de 
desempleo 

Saldo AAPP 
 (% del PIB) 

 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 

Analistas Financieros Internacionales (AFI) 2,7 2,2 2,6 1,6 10,4 10,2 -2,8 -2,6 

BBVA Research 2,5 1,7 2,1 2,0 10,6 10,3 -2,7 -2,5 

CaixaBank Research 2,4 2,0 2,5 2,0 10,6 10,2 -2,8 -2,6 

Cámara Comercio de España 2,4 1,9 2,3 2,1 10,7 10,6 -3,0 -2,8 

Centro Estudios Economía de Madrid 2,7 2,1 2,4 2,0 10,8 10,2 -2,5 -2,2 

Centro de Predicción Económica (CEPREDE-UAM) 2,7 2,0 2,5 1,8 10,5 10,1 -2,0 -2,3 

CEOE 2,5 2,0 2,5 1,9 10,4 9,7 -2,8 -2,7 

Equipo Económico (Ee) 2,6 2,0 2,5 2,1 11,1 11,0 -2,9 -3,0 

EthiFinance Ratings 2,6 2,0 2,3 2,1 10,7 10,5 -2,9 -2,7 

Funcas 2,6 1,7 2,2 1,4 10,4 9,8 -2,9 -2,6 

Instituto Complutense de Análisis Económico  2,7 2,0 2,5 2,0 10,6 10,2 -2,8 -2,6 

Instituto de Estudios Económicos (IEE) 2,4 1,9 2,5 2,1 10,7 10,3 -2,8 -2,7 

Intermoney 2,5 1,9 2,6 2,1 10,7 10,3 -2,9 -2,7 

Mapfre Economics 2,5 1,7 2,4 2,0 10,8 10,8 -3,0 -3,0 

Metyis 2,6 1,9 2,5 2,3 10,5 10,1 -2,8 -2,6 

Oxford Economics 2,7 2,0 2,5 1,8 10,7 10,3 -2,9 -3,0 

Repsol 2,6 1,9 2,7 2,2 10,2 9,6 -2,8 -2,7 

Santander 2,6 1,8 2,5 2,0 10,2 9,9 -- -- 

Universidad Loyola Andalucía 2,8 2,4 2,8 2,1 10,1 9,3 -3,4 -3,5 

CONSENSO MEDIA 2,6 2,0 2,5 2,0 10,6 10,2 -2,8 -2,7 

Máximo 2,8 2,4 2,8 2,3 11,1 11,0 -2,0 -2,2 

Mínimo 2,4 1,7 2,1 1,4 10,1 9,3 -3,4 -3,5 
Fuente: Panel de previsiones de la economía española (FUNCAS) 

 
Para el ejercicio 2025 la media de consenso de FUNCAS se sitúa en el 2,6 % de 
crecimiento del PIB, con una horquilla entre el 2,8% como máximo y el 2,4% como valor 
mínimo.  
 
Se pronostica que estos valores se verán minorados en el ejercicio 2026 ya que la 
previsión de consenso para el PIB se sitúa en el 2,0%. En cuanto a la composición del 
crecimiento del año 2026, la aportación de la demanda nacional será de 2,1 puntos 
porcentuales y el sector exterior restará una décima. Se espera que la inversión y el 
consumo privado registren crecimientos menores que los de 2025, mientras que para 
el consumo público se prevé un avance interanual similar. 
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Fuente: Panel de previsiones de la economía española (FUNCAS) 

 
En cuanto a la tasa de inflación, la estimación para la tasa media anual de 2025 es del 
2,5% para la general y del 2,3% para la subyacente. En cuanto a 2026, la previsión se 
mantiene sin cambios en el 2% para  la general y en el 2,1% para la subyacente. La tasa 
interanual de diciembre de 2026 sería del 2%. La inflación en los alimentos continúa 
presentando fuerte resistencia a moderarse y los servicios mantienen tasas elevadas. 
 
El mercado laboral continúa mostrando fortaleza pese a la debilidad observada en el 
sector servicios que es prácticamente contrarrestada por el mayor vigor en la industria 
y, sobre todo, en la construcción. La tasa de paro se situaría en el 10,6% en 2025 y 
bajaría hasta el 10,2% en 2026. 
 
Se espera una reducción del déficit del conjunto de Administraciones Públicas durante 
2025 y 2026. En concreto, el saldo negativo de las cuentas públicas sería del 2,8% del 
PIB este año 2025 y del 2,7% en el ejercicio próximo. El valor para 2025 se sitúa en línea 
con lo esperado por los principales organismos nacionales e internacionales mientras 
que la cifra prevista para 2026 se sitúa por encima. 
 
En el informe de proyecciones macroeconómicas del Banco de España, de septiembre 
de 2025, se revisa al alza el crecimiento del PIB hasta el 2,6% en 2025. En la composición 
del crecimiento destaca el dinamismo que mostraron tanto el consumo privado como 
la inversión, que compensó la sorpresa a la baja registrada por el consumo público y la 
aportación de la demanda externa. En los próximos trimestres, el escenario contempla 
una desaceleración gradual de los ritmos de avance del PIB hacia tasas compatibles 
con el crecimiento potencial de la economía española, estimado ligeramente por 
debajo del 2 % al final del horizonte de proyección. En concreto, se prevé que el 
crecimiento se modere desde el 3,2 % registrado en 2024 hasta el 2,6 % en 2025, el 1,8 
% en 2026 y el 1,7 % en 2027. 
 
En cuanto a la inflación, la tasa general prevista para 2025 es de un 2,5% mientras que 
para 2026 se prevé un descenso hasta el 1,7% que reflejaría una moderación paulatina 
de la inflación de los alimentos y de la inflación subyacente. En el ámbito de los precios, 
se prevé una tasa de inflación promedio en 2025 del 2,5. De cara al resto del horizonte 
de proyección se anticipa una desaceleración de la tasa de inflación, hasta el 1,7 %, en 
2026 y un repunte, hasta el 2,4 %, en 2027. 
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  Proyecciones 

Tasas de variación anual sobre el volumen (%) y en porcentaje del PIB 
2024 2025 2026 2027 

PIB 3,2 2,6 1,8 1,7 

Consumo privado 2,9 3,1 2,0 1,6 

Consumo público 4,1 1,9 1,7 1,6 

Formación bruta de capital 1,9 5,0 2,5 2,0 

Demanda nacional (contribución al crecimiento) 2,9 3,1 2,0 1,0 

Demanda exterior neta (contribución al crecimiento) 0,3 -0,5 -0,2 0,1 

Índice Armonizado de Precios de Consumo (IAPC) 2,9 2,5 1,7 2,4 

Tasa de paro (% de la población activa). Media anual 11,3 10,5 10,2 9,7 

Capacidad (+) / necesidad (–) de financiación de las AAPP (% del PIB) -3,2 -2,5 -2,3 -2,3 

Deuda de las AAPP (% del PIB) 101,8 100,7 100,4 100,0 

 Fuente: Proyecciones macroeconómicas e informe trimestral de la economía española (Banco de España) 
 
Todas estas proyecciones no están exentas de riesgo e incertidumbre dependiendo de 
las siguientes cuestiones: 
 Evolución de las actuales tensiones comerciales. 
 Comportamiento de los mercados financieros internacionales. 
 Evolución reciente de los costes laborales y remisión de la productividad por 

ocupado. 
 Magnitud y composición de los fondos europeos (next generation) y del gasto en 

defensa que se ejecutarán en la economía española en los próximos años. 
 
La Organización para la Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE) en su informe 
de previsiones de septiembre 2025, ha elevado su previsión de crecimiento para la 
economía española en 2025 en dos décimas, hasta el 2,6%. Aunque ello no significa 
que el impulso se mantenga: la actividad, que ya se está desacelerando en 
comparación con el año pasado, seguirá enfriándose en 2026. 
 
El organismo prevé que la inflación en España se anote este ejercicio y el siguiente 
incrementos de un 2,6% y un 2%. Para la Eurozona, la proyección es del 2,1% y 1,9% en 
2025 y 2026 respectivamente, con lo que de cumplirse ambos cálculos España tendrá 
un diferencial de subida de precios con la zona comunitaria. 
 
Los tres motores en los que se apoya el crecimiento español siguen siendo: consumo, 
turismo e inmigración. Y las debilidades: el incremento del peso de la deuda y la baja 
productividad. 
 
El Fondo Monetario Internacional (FMI) en su informe de perspectivas de la economía 
mundial calcula que la economía española crecerá este año un 2,9%, cuatro décimas 
por encima de sus anteriores previsiones de julio y abril. Los pronósticos del Fondo 
sitúan a España por encima de países vecinos como Francia, Alemania o Italia, e incluso 
más que otras potencias como Estados Unidos, Reino Unido o Japón. 
 
Aunque en 2026 la economía española seguirá como una de las más dinámicas de entre 
los países avanzados, el Fondo le augura un importante frenazo. Estima que la actividad 
española crecerá un 2%. Entre otras cuestiones está previsto que el próximo año se 
agoten los fondos europeos procedentes de la pandemia que han estado alimentando 
a la economía durante los últimos cuatro años. 
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En cuanto a la tasa de inflación, prevé para España en el año 2025 una subida media de 
los precios del 2,1%, que se moderará al 1,9% en 2026, en línea con lo previsto para la 
eurozona. 
 

 
Fuente: Proyecciones de crecimiento. PIB real, variación porcentual anual (FMI) 

 
 
El Gobierno Central, a través del Ministerio de Economía, Comercio y Empresa ha 
actualizado en septiembre de 2025 el escenario macroeconómico y las previsiones de 
crecimiento del PIB de 2025-2028. El Gobierno ha elevado una décima hasta el 2,7% la 
previsión de crecimiento para este año 2025, mantiene en el 2,2% la del 2026 y en el 
2,1% la de 2027 y la de 2028.  
 
Según el Ejecutivo, la evolución del Producto Interior Bruto (PIB) ha regresado a la 
tendencia que habría seguido de no haber sufrido los impactos de la pandemia, la 
guerra de Ucrania y el conflicto arancelario. Los principales factores que explican el 
avance del PIB son el dinamismo del mercado laboral, la positiva evolución del consumo 
de las familias y un comportamiento mejor de lo esperado tanto de la inversión de las 
empresas como del sector exterior.  
 
A fecha de elaboración de este documento, el Gobierno no ha presentado aún el 
proyecto de Presupuestos Generales del Estado (PGE) para 2026 por lo que la 
Autoridad Independiente de Responsabilidad Fiscal (AIReF) no ha podido publicar el 
informe con el aval de las previsiones macroeconómicas del citado proyecto de PGE.  
 
No obstante, la AIReF en su propio cuadro macroeconómico, reduce sus previsiones 
de crecimiento para 2025 hasta el 2,3% y estima un 1,7% en 2026. La indefinición en el 
marco fiscal nacional persiste, puesto que continúan sin aprobarse los objetivos de 
estabilidad presupuestaria y no se han iniciado los trabajos para adaptar el marco fiscal 
nacional a la realidad del nuevo marco europeo. La AIReF considera que el escenario 
macroeconómico del Gobierno resulta optimista en el contexto geopolítico actual. 
 
Por último, reseñar que el Servicio de estudios del BBVA, ha publicado recientemente 
su último informe “Situación España” (octubre, 2025), variando sus datos del Panel de 
previsiones de Funcas que mostramos al comienzo: 
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Fuente: Situación España (BBVA Research).  

 
El escenario de expansión de la actividad continuará soportado por la aportación 
positiva, aunque menguante, de las exportaciones de servicios, y la sólida recuperación 
de la demanda interna. A pesar de todo, se mantienen riesgos importantes sobre el 
escenario futuro. Las políticas económicas de Estados Unidos siguen siendo una fuente 
de inestabilidad, junto con la incertidumbre alrededor de la sostenibilidad del avance 
en algunos sectores clave (exportaciones, turismo, industria del automóvil, vivienda,…) 
y los obstáculos al crecimiento de la inversión, la fuerza de trabajo y la productividad. 
Sin olvidar que la fragmentación política nacional y la falta de consenso continúan 
afectando negativamente a la actividad. 
 
 

4. SITUACIÓN ECONÓMICA DE LA COMUNIDAD AUTÓNOMA DE ANDALUCÍA 
 
Las previsiones que han realizado varias instituciones y organismos sobre el 
crecimiento de la economía andaluza, que a continuación se exponen con detalle, se 
puede resumir en el siguiente cuadro: 
 

Crecimiento PIB (% variación anual) 2025 2026 

Junta de Andalucía 2,9 2,3 

AIReF 3,1 2,3 

BBVA Research 3,0 1,6 

Analistas Económicos de Andalucía 2,5 1,9 

Observatorio Económico de Andalucía 2,6 1,9 

 
El 17 de octubre de 2025, la AIReF publicó su “Informe sobre las Previsiones 
Macroeconómicas del Presupuesto para 2026 de Andalucía” ya que esta institución 
tiene el mandato de elaborar un informe sobre las previsiones macroeconómicas que 
se incorporen en los proyectos de presupuestos de todas las Administraciones 
Públicas. En dicho informe, la AIReF avala las previsiones de crecimiento económico 
planteadas por la Comunidad Autónoma de Andalucía.  
 
Para el año 2025, el crecimiento del PIB en términos de volumen previsto por Andalucía 
asciende al 2,9%, menor que la cifra estimada por la AIReF (3,1%). Para 2026, la 
Comunidad Autónoma de Andalucía estima un crecimiento del 2,3%, en línea con lo 
esperado por la AIReF. La previsión de la comunidad se encuadra en la parte media de 
las bandas centrales de las estimaciones de la AIReF, y dentro del rango de las 
previsiones realizadas por otros organismos. 
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Respecto al empleo, las estimaciones de crecimiento de Andalucía se encuentran por 
debajo de las previsiones de la AIReF hasta 2026 y por encima a partir de ese momento. 
Se prevé un crecimiento del empleo en términos de personas ocupadas de la 
Contabilidad Regional de España (CRE) del 1,9% para 2025 y del 2% para 2026. 
 

 
Fuente: AIReF  

 
El informe de la AIReF destaca que las previsiones macroeconómicas de todas las 
Comunidades Autónomas se realizan en un contexto de alta incertidumbre y riesgos 
procedentes del entorno geopolítico. Asimismo, considera que las últimas cifras 
disponibles de la CRE son las referentes al año 2024 pero que podrían sufrir cambios 
en la publicación prevista por el Instituto Nacional de Estadística en diciembre de 2025. 
Por otro lado, la AIReF califica muy positivamente que Andalucía cumpla con la 
recomendación de remitir, con anterioridad a la publicación del proyecto de 
presupuestos, toda la información sobre las previsiones macroeconómicas que lo 
sustentan y la correspondiente petición de aval. Asimismo, destaca como ejemplo de 
buenas prácticas el hecho de incluir estas previsiones macroeconómicas más allá del 
año para el que se formulan los presupuestos. 
 
Las estimaciones que Analistas Económicos de Andalucía (la sociedad de estudios del 
Grupo Unicaja) presentó en su informe de junio “Previsiones Económicas de Andalucía” 
señalan que el PIB andaluz podría crecer en el conjunto de 2025 un 2,5%. Este 
crecimiento se apoyaría, en gran medida, en la demanda interna, especialmente en el 
consumo privado, dada la favorable trayectoria del empleo, anticipándose un aumento 
más moderado de la demanda turística, en especial de la extranjera.  
 
En 2026, la previsión de crecimiento del PIB andaluz sería del 1,9%. Las crecientes 
tensiones comerciales y geopolíticas suponen el principal elemento de riesgo para 
estas proyecciones, por su potencial impacto sobre la actividad global, la inflación o las 
cadenas de suministro, en un contexto ya marcado por la debilidad de las principales 
economías de la Zona Euro. 
 
En lo que respecta al mercado de trabajo, el número de ocupados (según cifras de la 
Encuesta de Población Activa) podría situarse en torno a los 3,53 millones en el 
promedio de 2025, lo que supone un aumento del 2,0% con relación al año anterior, 
que se concentraría especialmente en el sector servicios. El número de parados 
mantendría su perfil descendente y la población activa podría crecer a un ritmo algo 
superior, situándose la tasa de paro en el promedio del año 2025 en el 15,1%. Esta tasa 
se reduciría en 2026, hasta el 14,1% (9,8% en España), en media anual, en tanto que el 
número de ocupados crecería un 1,5%. 

 

2,9

2,3
2,0

1,8

1,9 2,0
1,7

1,5

2025 2026 2027 2028

Previsiones de crecimiento (tasa anual %)

PIB

Empleo



11 
 

 
Fuente: Analistas Económicos de Andalucía 

 
En lo referente a las previsiones por provincias, para 2025 se esperan crecimientos más 
moderados. Mientras que el crecimiento de Málaga podría situarse en el 3,5%, la 
economía de Sevilla podría crecer a una tasa similar al promedio de la región (2,5%). Por 
otro lado, Jaén y Cádiz (2,3% y 2,2%, respectivamente) crecerían por encima del 2%. No 
obstante, estas previsiones no incorporan todavía el impacto de la “guerra comercial” 
iniciada por EEUU, que sin duda podría afectar al crecimiento. 
 
El Observatorio Económico de Andalucía ha presentado (septiembre de 2025) el 
informe "Economía andaluza: 2º trimestre de 2025" que elabora con la colaboración de 
la Fundación Cámara de Cuentas y la Universidad Pablo de Olavide. Según este informe, 
la economía andaluza ha logrado mantener un ritmo de crecimiento superior al 
nacional que se verá ayudado en lo sucesivo por una demanda interna que seguirá 
siendo el motor principal de crecimiento, particularmente el consumo privado, que se 
beneficia de la mejora sostenida del mercado laboral andaluz. La inversión también 
muestra signos prometedores, especialmente en el sector industrial, impulsado tanto 
por el mantenimiento de la confianza empresarial como por la implementación efectiva 
de los fondos europeos de recuperación destinados a digitalización y transición 
ecológica. 
 
Sin embargo, estas proyecciones incorporan riesgos significativos derivados del 
deterioro del entorno internacional, especialmente por la guerra comercial iniciada por 
Estados Unidos y la consiguiente fragmentación del comercio mundial. El sector 
exterior andaluz, tradicionalmente dinámico, podría experimentar una desaceleración 
que afecte especialmente a sectores clave como el agroalimentario (aceite de oliva y 
vino y la industria manufacturera). Las estimaciones apuntan a un impacto negativo en 
las exportaciones de alrededor de una o dos décimas del PIB regional. 
 
La evolución sectorial presenta un panorama heterogéneo, pero globalmente 
favorable. El sector servicios mantendrá su papel preponderante, destacando las 
actividades profesionales, artísticas y de información y comunicaciones. El turismo 
anticipa un comportamiento positivo aunque más moderado que en 2024, mientras 
que la construcción continúa mostrando dinamismo. El principal desafío vendrá del 
sector primario, que enfrentará la volatilidad de los precios internacionales de las 
materias primas y los efectos climatológicos, aunque mantendrá una evolución 
moderadamente positiva. En este contexto, la implementación de los fondos europeos 
será determinante para sostener el crecimiento de Andalucía en un entorno 
internacional cada vez más incierto.  
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Por todo lo anterior, el Observatorio Económico de Andalucía proyecta un crecimiento 
para el año 2025 del 2,6% y para 2026 del 1,9%. 
 


